URTDISI GES
RIMLARININ

deki gelismeler



s ActusSolar = N

Actus Solar hayata gectigi 2015'den beri Tirkiye'nin ilk ve tek yenilenebilir enerji finansmani
platformudur.
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Ocak 2016'dan bu yana 5MW alti projelerde aldigi 2400MW mertebesindeki basvuruya
uyguladigi Turseff kriterleri ve kati kredi degerlendirme stirecleri sonucu Actus Solar, elemeyi
gecen tum projelerine rekabetci teklifler alip herbirinin finansman sureclerini baslatmistir.

GENSED'in yonetim kurulundaki tek finans kurulusu olan Actus Solar'in

misyonu yatirimcilara yenilenebilir enerji finansmaninda alinabilecek en rekabetci

sartlari sektorin lider banka ve leasing kurumlarindan saglamak ve finansmani ivedilikle hayata
gecirmektir.
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Actus Solar Nisan 2019'dan beri Tirkiye'nin ilk ve tek GES M&A portali hizmetini
de, Ingiltere'nin 2200 MW kapasiteli dev solar projesine finansman saglayan Ingiliz Carntyne
firmasi isbirligiyle ylritmektedir.

Subat 2021 yilindan beri yapilandiriimis projelere (630MW) odaklanan ingiliz-Ttirk istiraki
platform, Londra ofis ve Hamburg, Minih, New York, Houston temsilcilekleri ile Turkiye'de
YEKA GES, Avrupa’da ise BESS (depolama) finansmani ¢éztimleri sunmaktadir.







TURKIYE,
ITALYA VE
ROMANYA
PAZARLARI

Turkiye'nin Pazar Dinamikleri

Turkiye yuksek buyume potansiyeline
sahiptir ancak kur riski ve doviz
uyumsuzlugu zorluk olusturur.

italya'nin istikrarl Pazari

italya, olgun PPA pazari, vergi
tesvikleri ve depolama entegrasyonu
ile yatirirmcilar i¢in caziptir.

Romanya'nin Hizli Bayumesi

Romanya, AB subvansiyonlari ve CfD
mekanizmasi ile hizli buyuyen ancak
duzenleyici riskler tasiyan bir pazar.
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PAZAR DURUMU @

Hizhh Buyuyen Pazar

Turkiye gunes enerjisi pazari son yillarda 6nemli 6lcude buylume
gostermektedir ve yatirimcilar icin cazip firsatlar sunmaktadir.

Bolgesel Kaynaklar

Guney ve Orta Anadolu bolgeleri yuksek gunes 1sinimi nedeniyle glines enerjisi
yatirnmlari icin ideal lokasyonlardir.

YEKA ve Hibrit Projeler

YEKA ihaleleri ve hibrit projeler buyuk ol¢ekli glines enerjisi yatirirmlarinda yeni
firsatlar yaratmaktadir.

iletim Riskleri ve Planlama

Sebeke genislemesi devam ederken, iletim koridorlarinda yogunluk nedeniyle
yatirim planlamasinda risk yonetimi 6nem kazanmaktadir.




POLITIKA VE TESVIKLER @ °

YEKA ihaleleri ve Tesvikler

YEKA ihaleleri, Turkiye'de uygun projelere 6nemli tesvikler sunarak yerli enerji
uretimini desteklemektedir.

Yerel icerik Bonuslari

Yerel icerik bonuslari, maliyet avantaji saglayarak yatirimlarin ekonomik
verimliligini artirmaktadir.

Tarife Diizenlemeleri ve Kapasite Artisi

Son yillarda yapilan tarife duzenlemeleri, kapasite artisini hizlandirarak enerji
sektorunu olumlu etkilemistir.

Risk ve Oynaklik Unsurlari

Duzenleyici degisiklikler ve tarife oynakligi, yatirrmci glivenini etkileyen onemli
risk faktorleridir.
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iziN VE SEBEKE BAGLANTISI (&)

izin Siireclerinin Basitlestirilmesi

Turkiye'de buyuk gelistiriciler icin izin surecleri nispeten basitlestirilmistir ve
projelerin hizlanmasini saglar.

Sebeke Kullanilabilirligi

Sebeke erisimi belirli iletim koridorlarinda yogunlasir ve bu alanlarda projelerin
sebeke baglantisi daha kolaydir.

Eski Tesislerin Yeniden Gugclendirilmesi

Eski tesislerin guclendirilmesi sebeke baglanti engellerini azaltarak projelerin
sebeke erisimini artirir.

Proje Gelistirmede Sebeke Planlamasi

Proje gelistirme asamasinda sebeke planlamasi kritik Gneme sahiptir ve
baglanti sorunlarini onler.
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EKONOMI VE
FINANSMAN @

Sermaye Maliyetleri Farklihgi

Tlrkiye'de sermaye maliyetleri proje dlgegine gore
farklilik gosterir; kamu hizmetleri daha dusuk
maliyetlidir.

Finansman Kaynaklan

Finansman blyuk oranda kalkinma finans
kuruluslarindan gelir; bu kuruluslar Turkiye
projelerini destekler.

Kur Riski ve Korunma

Kur riski onemli bir zorluktur; riskten korunma
stratejileri ve doviz baglantili tarifeler kritik
onemdedir.
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PAZAR DURUMU ( )

Olgun Giines Enerjisi Pazari

italya'nin glines enerjisi pazari olgunlasmis olup hem konut hem ticari
segmentlerde buyume gostermektedir.

Vergi Tesvikleri ve Cati Uygulamalari

Vergi tesvikleri ve ¢ati Ustu gliines enerjisi uygulamalari, pazardaki buyumeyi
desteklemektedir.

Depolama Entegrasyonu

Gelismis kurulumcu tabani, enerji depolama entegrasyonuna artan odaklanma
ile pazari cazip kilmaktadir.

Kanibalizasyon Riski

Guney bolgelerde pazar kanibalizasyon riski bulunmakta ve yatirimcilarin
dikkatini gerektirmektedir.




POLITIKA VE
TESVIKLER ()

Vergi Kredileri ve indirimler

italya’daki comert vergi kredileri ve indirim
programlari, gunes enerjisi kullanimini 6nemli
olcude artirmistir.

FER X Kararnamesi

FER X kararnamesi, bankalarin borg servis
karsilama oranlarini daha kesin modellemesini
saglar ve finansal riskleri azaltir.

Net Olciim Diizenlemeleri

Net 6lcum duzenlemeleri, 6zel satin alma
programlarina dogru evrilerek yatirrmcilar icin
ongorulebilir gelir akislari olusturur.
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iziN VE SEBEKE
BAGLANTISI ()

Izin Siireclerinin Karmasikhg:

italya'da hassas arazilerde belediye ile cevre
yetkilileri arasinda koordinasyon izin surecini
karmasgiklastirir.

Sebeke Erisimi Kolayhgi

Cati ve ticari projelerde sebeke baglantisi
genellikle basittir ancak evrak igleri uygulamayi
yavaglatabilir.

Planlama ve iletisimin Onemi

izin planlamasi ve yerel paydaslarla iletisim,
surecin sorunsuz ilerlemesi icin kritik oneme
sahiptir.
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EKONOMI VE FINANSMAN( )

Finansman Kaynaklar

italya’da finansman, Tier-1 ticari bankalar ve Avrupa Yatirim Bankasi tarafindan
genellikle saglanmaktadir.

Proje Finansmani ve Yesil Krediler

Proje finansmani yaygin olup, SACE garantili yesil krediler buyuk olcekli
projelerde kullanilmaktadir.

Gelir Glivencesi

Gelir akiglari net muhasebe rejimleri ve uzun vadeli PPA’lar ile guvence altina
alinmaktadir.
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Depolama Entegrasyonu
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Kanibalizasyon riskine kargi depolama entegrasyonu 6nem kazanmig ve
finansal stratejilerde yer almaktadir.
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Hizhh Buyuyen Pazar

Romanya pazari, AB stubvansiyonlari ve CfD mekanizmasi sayesinde hizli
bluyume gostermektedir.

ihale Faaliyetlerinin Artmasi
Romanya’da ihale faaliyetleri artmakta ve yeni projeler icin firsatlar artmaktadir.

Diizenleyici Glincellemeler

Sebeke baglanti kurallarina iliskin diizenleyici glincellemeler Romanya‘da
yapilmaktadir.

Giucli Proje Firsatlan

Sebeke dlgeginde projeler ve mevcut tesislerin yenilenmesi icin guclu firsatlar
bulunmaktadir.




POLITIKA VE TESVIKLER { )

Destek Mekanizmalarinin Evrimi
@ Romanya'da destek mekanizmalari yesil sertifikalardan piyasa temelli ihale sistemine kaymaktadir.

A

CfD Muzayedeleri

.~ CfD mizayedeleri sabit gelir saglar ve bankalar icin finansmani daha cazip hale getirir.

AB Hibeleri

B as | AB hibeleri yatirrm maliyetlerini azaltarak yenilenebilir enerji projelerinin erisilebilirligini artirir.

shutterstock.com - 2430648055
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IZIN VE SEBEKE
BAGLANTISI ‘ ’

Kati Baglanti Gereksinimleri

Romanya'daki yeni kurallar, baglanti stireclerinde
daha siki denetim ve yonetim gerektiriyor.

Erken isbirligi Gerekliligi
Kuyruk yonetimi ve teknik calismalar icin DSO ile

erken donemde koordinasyon saglanmasi
zorunludur.

izinlerin Zamaninda Alinmasi

Gelistiricilerin izinleri zamaninda almamasi, proje
teslim surelerinin uzamasina yol acabilir.
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EKONOMIi VE FINANSMAN({ )

Karma Finansman Modeli

Romanya’da karma finansman modeli hakimdir ve AB hibeleri toplam yatirim maliyetlerinin 6nemli
bir kismini karsilar.

B ]

* AB Hibelerinin Rolu

* AB hibeleri toplam CAPEX'in %40'1n1 karsilayarak borg ihtiyacini 6nemli 6lciide azaltmaktadir.

- Piyasa Bazlh Gelirler

Gelirler giderek piyasa bazli hale gelmekte olup, PPA veya ihale tahsisi bankacilik i¢in kritik 6neme
sahiptir.
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PAZAR

DURUMU TESVIKLER FINANSMAN RiSKLER

Turkiye

italya Olgun pazar Vergi kredileri, PPA Ticari bankalar Kanibalizasyon

Romanya Hizli buyume
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STRATEJIK ONERILER

italya'da Yatirim istikrari

italya, istikrarli piyasa kosullari ve uzun vadeli borg¢ arayan yatirimeilar icin
uygun bir ortam sunar.

Romanya'nin Yatirnm Firsatlan

Romanya, yuksek hacimli yatirnrmlar ve subvansiyonlar arayanlar i¢cin cazip
destekler ve firsatlar saglar.

Tirkiye'de Risk ve Getiri

Turkiye pazari yuksek risk ve yuksek getiri profili tasir; kur riskine karsi koruma
stratejileri onemlidir.

Mevzuat Takibi ve Finansman

Yatirimcilar diizenleyici degisiklikleri yakindan izleyerek finansman yapilarini
optimize etmelidir.
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